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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og sjodfélaga i Eftirlaunasj6di F.1.A.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Eftirlaunasiods F.IA. fyrir arid 2006. Arsreikningurinn hefur
a0 geyma skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjodstreymi,
upplysingar um mikilvagar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda 4 arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samremi vid 16g og reglur um arsreikninga.
Samkvemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé { meginatridum 4an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.
Abyrgd stjérnenda nzr einnig til pess a0 beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati
midad vid adstzdur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi aliti sem vid latum 1 1jés 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var { samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhedum og skyringum 1 darsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dhztttumatid er tekid tillit til pess innra
eftirlits eftirlaunasj6dsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig { sér
mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat 4
framsetningu hans { heild.

Vid teljum a0 vid endurskodunina héfum vid aflad nzgilegra og videigandi gagna til a0 byggja alit okkar 4.
Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégea mynd af aftkomu sj6dsins a arinu 20006, efnahag hans 31. desember
2006 og breytingu 4 handbearu fé 4 arinu 2000, { samrami vid 16g og reglur um 4arsreikninga.

Reykjavik, 12. april 2007

Deloitte hf.

Bjorg Sigurdardottir

endurskodandi



Skyrsla stjornar

Vid gerd pessa arsreiknings var { meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og undanfarin ar.

Alls greiddu 559 sjo0félagar hja 13 launagreidendum i0gjold til sjodsins 4 arinu. 10gj6ldin namu alls kr. 814,3
milljéonum sem er 21,1% hakkun fra fyrra ari, en pa voru i0gjoldin 672,6 milljonir krona.

Lifeyrisgreidslur sjodsins 4 arinu namu all kr. 370,4 milljénum sem svarar til 13,7% hakkunar fra fyrra ari.
Lifeyrispegar voru ad medaltali 103. A arinu fengu ad medaltali 70 greidd eftirlaun, 20 makalifeyri, 8 Grorkulifeyri
og 5 barnalifeyri.

Landsbanki Islands hf. annast daglegan rekstur sj6dsins samkvaemt sérstoku samkomulagi par um. Gildandi
rekstrarsamningur tok gildi 4 arinu 2003.

Eftirlaunasjédurinn er patttakandi { samstarfi priggja lifeyrissjéda um skiptingu 4 6rorkudhattu sbr. 2. mgr. laga nr.
129/1997, um skyldutrygeingu lifeyristéttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

A 4rinu radstafadi sj¢durinn all kr. 9.942,4 milljonum til verdbréfakaupa og ttlina. Verdbréfakaup 4 arinu skiptust
pannig ad kaup verdbréfa med breytilegum tekjum namu kr. 8.909,3 milljénum, verdbréfa med féstum tekjum kr.
473,8 milljonum og vedlan kr. 559,3 milljonum. Hlutfall erlendra mynta { verdbréfaeign sj6dsins var komin {
23,07% i arslok samanborid vid 22,57% arid adur.

Vardandi launagreidslur Eftirlaunasjédsins arid 2006 visast til skyringar nr. 5.

Hrein avoxtun 4 eignum sj6dsins umfram neysluvisitlu var jakvad um 8,77% 4 érinu, medaltal hreinnar
raunavoxtunar sidustu 5 ara var 5,61% og medaltal sidustu 10 dra var 5,53% midad vid sému visitolu.

Hrein eign sj6dsins til greidslu lifeyris nam kr. 14.087,9 milljénum { arsok 2006. A arinu haekkadi han um 2.357,8
milljénir eda um 20,1%. Visitala neysluverds heekkadi um 6,95% a arinu.



Aritun stjornar

Stjérn og framkvemdastjori Eftitlaunasjédsins stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2006 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 12. april 2007

Stjorn

Ornélfur Jénsson, formadur

Magnus Br. Jéhannsson Gudmundur Palsson

Baldur Pér Bjarnason Hlynur Elisson

Framkvaemdastjori

David Hardarson



Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arido 2006

Skyr.

I6gjold
10gj01d SJOOLEIAA ....ceveiiice e
10gj0ld launagreidenda .........cccvcecvveiicinieciniicnicriiecceeenes

Lifeyrir
LIEEYIIL ot 3

Annar beinn kostnadur vegna Grofrku .......cocevveeciviniciiincninicinenes

Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ......ccccvviiiniiiniiiiccceceaes

Vaxtatekjur 0g gengisSmuNUY ........ccvuviuevricrrininemricreenienreeeesienens 4

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur .........cccccveicuviieiriciiinieienns
Vaxtagiold .....c.oiiiiiiiiiiiiice e
Onnur fArfestingargiold ... eereeneeeneeeseeseeeseeesseessesessseeenes

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur .........cccccvevicivinieinicirinceinenns

Hzekkun 4 hreinni eign 4 i ...ceeceeeneenvececneceeeeneceeeenrenes

Hrein eign fra fyrra Al oo

Hrein eign 1 arslok til greidslu Hfeyris ......c.ovvevvieeicrcreinrciinnn,
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2006 2005
162.898.508 134.516.608
651.421.041 538.066.434
814.319.549 672.583.042
405.140.853 365.307.621
56.000 143.500
405.196.853 365.451.121
25.898.918 116.356.572
1.940.100.762 1.137.150.943
1.965.999.680 1.253.507.515
5.720.784 4.578.674
52.094 54.455
795.763 10.010.951
6.568.641 14.644.080
10.717.502 9.079.365
10.717.502 9.079.365
2.357.836.234 1.536.915.991
11.730.153.186 10.193.237.195
14.087.989.420 11.730.153.186




Efnahagsreikningur 31. desember 2006

Eignir

Fjarfestingar

Huseignir 0@ IOOIF ....c.cuuiiiiiiiiciciciniiiccccce s

Adrar fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum ......ccccvvecuvinicirincvinicinicicienns
Verdbréf med fOstum tekjum .....cvvceceviciviicinicniicceaees
VEOLAN .o

Fjarfestingar

Krofur

Krofur 4 1aunagreidendur ......c.cceeccenecieeiecerieeneeneeeeeneeneenes
ADLAL REGTUL .ottt

Adrar eignir
Sjodur og veltiinnlan ...
ADLAL CIGNIL <.t

Eignir

Skuldir

Vidskiptaskuldir
ADTAL SKULAIL vttt enenes

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur

AN KOSTNAGUL .o seese s eeee e sseseeseeeseesseeseeseeens

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

Arsreikningur Eftitlaunasjods F.1.A. 2006

Skyr.

31.12.2006 31.12.2005
17.562.922 17.386.151
17.562.922 17.386.151

10.002.947.242 7.266.516.979
2.078.380.172 2.459.430.606
1.943.860.123 1.610.352.910
14.025.187.537 11.336.300.495
14.042.750.459 11.353.686.646
69.377.588 69.647.433
3.835.739 1.249.391
73.213.327 70.896.824
15.927.135 324.787.781
0 0
15.927.135 324.787.781
14.131.890.921 11.749.371.251
43.371.301 9.184.069
43.371.301 9.184.069
530.200 10.033.996
530.200 10.033.996
43.901.501 19.218.065
14.087.989.420 11.730.153.186
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Yfirlit um sjédstreymi arsins 2006

Skyr.

Inngreidslur

Utgreidslur

LEEQYLIL ottt eeseseeaene e
Fjarfestingargiold .........cveieuviiviiciniiriicicerceeees
Rekstrarkostnadur an afskeifta .....coceeeveernceccerennnncccerennncees
ADTAr VEEIEIOSIUL ..o

Raostofunarfé til kaupa a verdbréfum

og annarri fjarfestingu

Kaup & verébréfum og onnur fjarfesting

Kaup 2 verdbréfum med breytilegum tekjum ........cccoeceuveveuennenee
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum .....coeeeeervcreenecrrencieennnes
Ny vedlan 0g GtlAn ...,
ADrar fATESUNZAL .ot neee

Hzkkun (lekkun) 4 sj60i og veltinnlanum .........ccoeeeveececurinnne.

Sj6dur og veltiinnlan { Arsbyrjunl ....ccccuviiveiciviirricciccienes

Sj6dur og veltiinnlan { Arslok .....c.cvveurecueenecrreeennecreeeeecrreeeens

Arsreikningur Eftitlaunasjods F.1.A. 2006

2006 2005
814.319.551 662.760.198
0 28.113.299
403.491.231 329.980.063
8.038.746.502 4.036.346.832
811.300.433 264.393.234
(262.185) 2.500.753
10.067.595.532 5.324.094.379
405.882.006 365.451.121
10.577.441 10.065.406
17.060.827 13.570.671
433.520.274 389.087.198
9.634.075.258 4.935.007.181
8.909.313.930 3.605.675.958
473.783.750 294.466.393
559.303.026 731.843.284
535.198 17.473.519
9.942.935.904 4.649.459.154
(308.860.6406) 285.548.027
324.787.781 39.239.754
15.927.135 324.787.781




Skyringar

1. Starfsemi

Eftirlaunasjédur F.IA. starfar samkvemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997
og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sj6dsins felst { rekstri samtryggingasj6ds. Sjoédurinn er adili ad
"Samkomulagi um skiptingu érorkudhaettu lifeyrissjéda" sem Landsbanki Islands hf. hefur umsjén med. Tilgangur pessa
samkomulags er ad uppfylla akvadi framangreindra laga um ahattudreifingu hja sj6dnum par sem fjoldi sjoofélaga nar ekki
tiskyldum fjélda sem skal ad lagmarki vera 800 samkvaemt 16gum.

Lifeyrisréttindi

Med idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda { sameign avinnur sj6ofélagi sér og maka sinum og bérnum eftir pvi sem
vid 4, rétt til ellilifeyris, 6rorkulifeyris og maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sj6dfélagi er ordinn 65
ara. Sjoofélagi 4 rétt a Srorkulifeyri ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira. Andist sj60félagi, eiga
eftirlifandi maki og bérn rétt 4 lifeyri ar sjodnum. I sampykktum sjédsins er kvedid nanar 4 um avinnslu réttinda en han er
6h4d aldri.

Eftirlaunasjédurinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Arlega er gerd tryggingafredileg uttekt 4 st6du
sj60sins og getur hian haft ahrif 4 lifeyrissréttindi, pvi sjédnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sj6dfélaga fari
munur milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mérk.

Samtrygging

Lifeyrissj6durinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til aviloka, 6rorku eda andlits samkvamt nanari
dkvaedum laganna. Skylduadild er ad lifeyrissjodnum og er kvedid 4 um idgjald til sj6dsins i kjarasamningum F.I.A. Peir einir
hafa adild ad pessum sj60i sem eru félagsmenn { Félagi islenskra atvinnuflugmanna. Launaménnum pessa félags ber ad
greida 4% af heildarlaunum sinum til pessa sj60s 4 moti 16% framlagi atvinnurckenda eda samtals 20% sem kallast
lagmarksidgjald og skulu pau renna til samtryggingardeildar sj6dsins.

Fjarvarsla

Landsbanki Tslands hf. sér um vérslu og avéxtun verdbréfasafns sj¢dsins.

Starfraeksla sjodsins

Landsbanki Islands hf. annast starfrackslu lifeyrissjodsins samkvaemt rekstrarsamningi milli sjédsins og bankans.
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Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir
Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er i samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda. Vid gerd arsreikningsins er { 6llum meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og 4 fyrra ari.

Gjaldmidlar og visitolur

Eignir og skuldir sem bundnar eru visit6lu eda gengi erlendra gjaldmidla eru fardar upp midad vid verdlag eda gengi { arslok.

Ahgettustjornun

Sjédurinn hefur gert framvirka gjaldmidlasamninga vid lanastofnanir. Samningarnir eru gerdir i peim tilgangi ad takmarka
gengisahzttu vegna eigna sj6dsins. Samningarnir eru gerdir upp 4 markadsverdi. Hofudstoll samninganna er ekki faerdur
efnahagsreikning, en afkoma peirra er faerd { yfitlit um breytingu a hreinni eign og efnahagsreikning. Samningarnir eru faerdir {
efnahagsreikning med 6drum eignum eda 60rum skuldum eftir pvi hvort stada peirra er jakvad eda neikvaed.

Skraning idgjalda

18gjold eru tekjufaerd pegar idgjaldaskilagreinar berast sjiodnum. Oinnheimt idgjold { arslok ad fjarhad kr. 70.3 milljénir eru
eignferd sem krofur 4 launagreidendur { efnahagsreikningi ad fradreginni nidurferslu ad fjarhed kr. 926 pas. Vid mat
i0gjaldakrafna er studst vid gégn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningstimabils.

Lifeyrir
Lifeyrir er gjaldferdur pegar hann er greiddur til lifeyrispega.

Skraning tekna

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og o6innleystur gengismunur af hlutabréfum, bzoi
vegna breytinga 4 gengi bréfanna og gengi islensku kréonunnat.

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, auk vaxtatekna af idgjéldum

og bankainnsteedum. Pa fellur undir pennan 1id gengismunur af verdbréfum med féstum tekjum i erlendum gjaldmidlum og
breytingar 4 gengi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt 4 fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sj6dsins.

Arsreikningur Eftitlaunasjods F.1.A. 2006 9



Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)
Verobréf

Verdbréfaeign sj60sins skiptist { verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med féstum tekjum, og vedlan. Skilgreiningar
a framangtreindri flokkun 4samt matsadferdum sem beitt er vid hvern 1id fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og 6nnur slik verdbréf
med breytilegum tekjum eda verdbréf sem hdd eru afkomu utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru
a skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfaerd 4 markadsverdi { arslok, en pad telst vera verdid a sidasta skraningardegi arsins.
Oskrad bréf eru metin 4 kaupverdi eda detludu markadsverdi hvort sem laegra er.

Verobréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med foéstum tekjum sem gefin eru ut af
lanastofnunum, opinberum adilum eda 60rum félégum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitdlu eda gengi
gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. Verdbréf med féstum tekjum eru feerd til eignar

midad vid avoxtunarkréfu peirra 4 kaupdegi. Afleidutengd skuldabréf eru ferd til eignar 4 markadsverdi.

Veolan eru utlan til sj6dfélaga sem veitt eru gegn vedi i fasteignum. Sjédfélagabréf eru ferd til eignar med aféllnum voxtum
midad vid vaxtakjor peirra.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru ferdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem
fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima 4 arinu ad teknu tilliti til ventanlegs hrakvirdis.

3. Lifeyrir

Lifeyrir greinist pannig:

Lifeyrir
alls 2005

BIGHEEYLIL coovvovviivictciciei ettt s an s 345.132.212 300.043.689
OFOTRUIFEYIIL vvvrvvvvnrvreriesssissssesesssssssssssssssssssesssssssss s ssssssss st sssssss st ss st sss s st sssnnns 25.894.635 31.535.063
MAKAIECYLIL «.oovoiiieiee e 36.858.529 36.577.032
BarnalIfEVLir ...c.ovieeieiiciicicertc e 2.250.362 2.215.487
LAEYILIL ALlS w.vovieececiciee e s 410.135.738 370.371.271
Framlag Uppbotarsjods F.LA. w....ccerrrrrrrrrreerreesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssns (3.230.123) (3.170.614)
Framlag upp i 6rorkulifeyri skv. 6rorkusamkomulagi lifeyrissj6da (1.764.762) (1.893.036)

405.140.853 365.307.621
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Skyringar

4. Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig: 2006 2005

Vaxtatekjur og verobatur af bankainnstedum og skammtimakréfum ... 3.813.644 3.748.915
Vanskilavextir af i0gJOLAUM ..c.vviiiiiiici s 6.367 1.291.348
Vaxtatekjur af verobréfum ... 133.510.829 94.655.563
Verdbatur og gengismunur af verobréfum ... 1.679.360.406 1.209.349.934

Vanskilagjold af innheimtubréfum ... 477.175 869.137

Gengismunur framvirkra samninga og gjaldeyrisreikninga (175.330.191) (172.763.954)

1.641.838.230 1.137.150.943

5. Rekstrargjold

Laun og tengd gjold greinast pannig:

2006 2005
SHOLNALIAUN ..o 0.524.177 5.691.666
BiIfFEIOaSTYLKIL oottt 1.618.494 1.387.202
Launateng@d @IOLA ..o 954.586 812.547

9.097.257 7.891.415

Hija lifeyrissjédnum starfar enginn starfsmadur en samkvaemt rekstrarsamningi milli sj¢dsins og Landsbanka {slands hf. annast
bankinn starfraekslu sj6dsins.

Heildarlaun, hlunnindi og péknanir til stjérnar sjédsins sundutlidast pannig:

2006
Ornolfur Jonsson, stiOrNArfOrMAOUL.......ccciiiii s 2.330.717
Magnus Br. JORANMNSSON ..o e 1.942.200
Baldur POt BJarnason ... s 1.213.808
Gudmundur Pilsson 699.400
HIFAUL EHSSOM. .. ettt ettt et ettt s s s sensaenen 419.580
b. Haukur Reynisson 1.035.626
Magnus Fridriksson ....... 118.260
Halldér Vilhjalmsson 279.820
APMANN SIGUIOSSOMN .vvvvvvvvvvevvsssssssssssssssssssseee s sssssssssssssssssssss s 48.315
DPOLGEIL JOMSSOM ittt bs bbb s 36.630
Bl SIGUIOSSOM 1.vuviviiiiiiiiiiiiiiiis iR 18.315
boknun til endurskodenda sundurlidast pannig:
2006 2005
Endurskodun arsteiknings. ... 747.206 672.059
Gerd ArSTEIRNINGS couvvviiviiiiii e 498.137 448.039
1.245.343 1.120.098
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Skyringar

6. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Fasteignir
StOfNVELO { ALSDYIJUINL.couiiiiiiiiiiic b 17.473.519
ALSKIIFAG AOUL ..ttt ettt ettt (87.368)
BOkfart verd { ArsDYIJUull. . e 17.386.151
VIODOE @ AU ottt bbb aR R R 535.198
Afskrifad 4 drinu (358.427)
BOKE@It VErd 1 ASIOK.. . 17.562.922
ALSRAFLATNIULEOIL ..ot 2%
Fasteignamat og vatryggingamat eigna lifeyrissjodsins { arslok greinist pannig:
Fasteignamat Vitrygginga- Bokfart
mat verd
Hlidasmari 8, 20% eignarhlutur.......cc.ocvvvviiiiiiiiininiinicice, 10.112.000 11.310.000 17.562.922
HIidasmari 8,160 20%0.......cuvviviiiiiiiiiiiiiiiss s 1.182.000
11.294.000 11.310.000 17.562.922
7. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Eignarhlutar { innlendum hlutafélégum .......cccocvvviiininnnnee. 307.658.441
Hlutdeildarskirteini { innlendum verdbréfasjodum 7.132.422.791
Hlutdeildarskirteini { erlendum verdbréfasjodum 2.562.866.010
10.002.947.242
Eignarhlutar i innlendum félégum greinast pannig:
Skrad félog: Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
GLENIE hf. s Overuleg 1.816.144 42.316.151
Kaupping hi. ..o , 25.000 21.025.000
Landsbanki Ts1ands D, oooooooooooeerrrreerrececeeceeeeeeeessmsssss s " 2.251.546 59.665.969
ALOTKa Do " 3.500.000 23.660.000
Exista hi. oo ! 1.781.250 40.078.125
Marel hf. oo s " 539.400 41.533.800
Mosaic Fashions hf. ..c..cceniicierieeeneieseesesensenssissssessesennes " 1.000.000 15.300.000
Straumur-Burdards Fjarfestingabanki hf. ... " 1.000.000 17.400.000
Hf. Eimskipafélag Islands ! 1.434.207 46.611.728
307.590.773
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Oskrad félog:

Eignarhaldsfélag Lifeyrissjoda ... Overuleg 67.668 67.668
Eignarhlutar { innlendum fEGGUM AllS.......c.cuviiieiiiiiiieiiieiiecriecee et 307.658.441
HIUtab1éfaci@n AllS ...coccuieiueiieieiieiiicieicce et 307.658.441

Hilutdeildarskirteini greinast pannig:

Innlendir sj6dir: Bokfart verd
Sj601ir MEd MIULADLIETU ..ottt 2.200.678.798
Sj60ir med skuldabréfum ... 4.931.743.993
Erlendir sj6dir:
Sj601ir MED MIULADLEFUI ...ttt et 2.562.866.010
Sj60ir med skuldabréfum ... 0
2.562.866.010
HlutdeildarsKirteInd alls .......coiiiiiiiiiiiiiii s 9.695.288.801

Innlendir sj6dir sundurlidast pannig:

Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:

UEVAISDIEE ssosstississseeeeeeees s 798.368.045
Landsbankinn Global Equity Fund 1.033.397.939
Landsbankinn Global Opportunity Fund 122.608.929
1.954.374.913
Adrir innlendir sj6dir med hlutabréfum, 6skradir:
VISitOIUDTES LANASDANKANS ...veveviieiiiieicieieiiisteteee ettt ettt s e bs s es s besesenessssesesesenesssesasas 246.303.885
2.200.678.798
Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:
Markadsbréf 1 420.730
Markadsbréf 2 2.586.340
Markadsbréf 3 423.558.245
Markadsbréf 4 409.203.791
PeniN@aDICE ...ttt 1.304.197.012
Fyrirteekjabréf L ettt ettt ees e seeseeereeeenes 2.002.020.325
4.141.986.443
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Adrir innlendir sj6dir med skuldabréfum, 6skradir:

Peningabréf I EUR ...ttt EUR 3.593.327
Peningabréf I GBP ..o GBP 136.607.108
Peningabréf 1 USD ...ttt UsDh 170.363.310
TLandsbankinn Mezzanine FUN ..ottt s s sesesesssens 34.521.555
Landsbankinn Mezzanine Fund Tl........cococciirinieieiiiniieiecccieeeeseeeeetsa e asese e GBP 27.056.250
Landsbankinn Diversified Yield FUnd .....cccooeiiiniririrciiieeeeieee ettt ss e ss s sesesenan 205.036.000
Landsbankinn Absolute Return Strategies USD 212.580.000

4.931.743.993

Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum: Bokfaert verd

ACM - Dev. Regional MKts. POLEEOLO ....vcuevriiierrieieiieiriieirieieiiseeiieieneessesesessesesesssssaessseenes USD 94.977.721
ACM - Growth Trends POrtfolio ... USD 704.342.100
ACM - Global Value Portfolio USD 1.061.361.493
ACM - European Value Portfolio USD USD 120.064.277
Merrill Lynch ST Emg Market USD 58.682.359
Merrill Lynch ST Emg Market EUR 26.954.325
Sparinvest Global Value ... EUR 206.131.796
Kepler European OPPOLTUNILY ...c.c.cvcevreriierieereiieenieiessieiessisesessieesessesesesesesesstaessssesessesesessesesesses EUR 103.394.305
Kepler Buropean SMall/Mid ....ccceueeeeeeiieeiniiniineineieieesieeiseiseiseiseisesse e ssessesssessessessessessessessesics EUR 103.391.830
Kepler German Opportunities Fund ... EUR 41.744.595
Griffin Eastern Buropean Fund .......cocnciiccceicieceeeneeeeesesesessenns EUR 41.821.209
2.562.866.010
HlutdeildarsKirtelnd alls ..o 9.695.288.801
8. Verdbréf med fostum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:
Skrad Oskr4d Samtals
Skuldabréf med rikisabyrgd
Skuldabréf Husnaedisstofunar ... 13.114.198 13.114.198
HUSDIEL e 131.475.074 131.475.074
TBUOADIES .vvvvvvvvrsssseeeisisses s 1.729.386 1.729.386
Spariskirteini KISSJOOS ....c.ocuriurucuriericiriiriciirircc e 302.617.826 302.617.826
Fjarfestingalanasjooir med abyrgd tiKisins ........cccooeccniviccincniccncneenes 15.878.105 10.546.000 26.424.105
464.814.589 10.546.000 475.360.589
Skuldabréf sveitarfélaga ... 44.832.206 16.958.671 61.790.877
Skuldabréf 1anastofNana ... 144.803.979 136.697.589 281.501.568
Skuldabréf lanastofnana tengd etl. hlutabréfavisitélum .........c.ccceeuueeeee. 385.758.000 385.758.000
Skuldabréf fyrirtkja .....coucuiuiciiiricciie e 720.008.976 153.960.162 873.969.138
Verdbréf med fostum tekjum alls ..o, 1.760.217.750 318.162.422 2.078.380.172
Arsreikningur Eftirlaunasiods F.LA. 2006 14



Skyringar

10.

11.

12.

13.

Vedlan
Vedlan greinast pannig:

Skuldabréf sjoofélaga
Onnur vedlan
Nidurfaersla vedskuldabréfa

Afskriftarreikningur utlana
Afskriftarreikningur ttlana greinist pannig:

Nidurfaersla { arsbytjun .....cccevveevreeeeee
Afskrifadar tapadar krofur 4 arinu
Gjaldfaerd nidurfersla 4 arinu

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

Verdbréf med breytilegum tekjum ..o,
Verdbréf med féstum tekjum ...
VEOIAN..c...ieiiiiiiii s

Hlutfallsleg SKIPHNZ .....ccviuieciiiiicieiiieic e

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

Bokfert verd

1.836.040.433
123.500.817

(15.681.127)
1.943.860.123

15.681.127
0
I U
15.681.127
I islenskum I erlendum Samtals
krénum gjaldmiolum
6.767.272.308 3.235.674.934 10.002.947.242
2.078.380.172 2.078.380.172
1.943.860.123 1.943.860.123
10.789.512.603 3.235.674.934 14.025.187.537
76,9% 23.1% 100,0%

Markadsverd fjarfestinga sjédsins er aztlad kr. 14.034,4 milljonir eda um kr. 9,2 milljénum hzarra en bokfert verd.

Abyrgdir og skuldbindingar

Lifeyrissj6durinn hefur gert framvirka gjaldmidla- og hlutabréfasamninga vid lanastofnanir 4 arinu. Samningarnir eru gerdir {
peim tilgangi ad takmarka gengisahzttu vegna erlendra eigna sjédsins. Midad vid gengi { arslok hefur sj¢durinn skuldbundid
sig til gjaldmidlavidskipta fyrir um 2.282 milljonir kréna og framtidarsamninga 4 hlutabréf fyrir um 513 milljénir. Stada pessa
samninga var { arslok neikvad um 33,5 milljénir kréna og hafa ahrif peirra verid ferd inn { rekstur sj6dsins 4 lidinn
vaxtatekjur og gengismunur { yfirliti um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris og til eignar 4 lidinn adrar krofur {

efnahagsreikningi.

Eftirlaunasjédurinn hefur skuldbundio sig til ad kaupa i sjédnum Landsbanki Private Equity 1 ad fjarhad 60 milljonir krona
og 1 sjodnum Mezzanine II a0 fjarhad 1,95 milljonir GBP. Hluti fjathazdar er pegar greiddur.

Arsreikningur Eftitlaunasjods F.1.A. 2006
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14. Lifeyrisskuldbindingar

15.

16.

Tryggingafraedilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum sj6dsins:

Samkvamt tryggingafradilegum utreikningi nemur afallin lifeyrisskuldbinding sj6dsins 12.467 milljbnum kroéna { arslok 2006
midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til daetlads kostnadar vid rekstur sj6dsins. Endurmetin hrein eign sj6dsins { arslok
2006 reiknast 14.863 milljonir krona eda 2.395 milljonir kréna heerri.  Lifeyrisskuldbinding sjédsins { arslok 2006 greinist

pannig:

Eignir

Hrein eign til greidslu HEeyris........oocuiriciniiricicisiccsciscccecceeeeene
Nuvirdi verdbréfa, hekKun.......ccoeveveviiiieeeecceee e
Lackkun vegna fjarfestingargjalda..........cccviunieecininiccnnicncnicicscnices

Verdmeti framtidaridgjalda

Skuldbindingar

EIHHEEYLIE oottt saaees
OFOTRUIFEYIIE vveveeeerreeseeeeeeeesseeesseeess st sess st sssss st sesssssssssnsssnssssns
MaKAHFEYLIT .ot
Barnalffeyrir ..o s
Rekstrarkostnadur

Eignir umfram skuldbindingar ...

I hlutfalli af skuldbindingum ...........cooeeemererevvveesssesenressessesssssssesssssssssssann

Skuldbindingar vegna ellilifeyris greinast pannig:

EIHHEEYLIE oottt sasees
Ellilifeyrir vegna 6rorku

Adrar krofur

Ofgreiddur lifeyrir

Vidskiptamenn v/OrorkusamKOmMUIAZS ......c.cueveeveiemeririeiierirerieiereeeessieseesse s s sess s sa s sse s e ssesasenes

Adrar krofur

Adrar skuldir

Neikvad stada opinna framvirkra samninga 31.12. 2006
Ogreidd launatengd gjold

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.
14.087.989 14.087.989
909.079 909.079
(134.185) (134.185)
0 11.494.898 11.494.898
14.862.883 11.494.898 26.357.781
9.517.048 10.439.064 19.956.112
451.727 1.174.375 1.626.102
2.246.273 2.128.703 4.374.976
170.379 224.508 394.887
82.266 169.120 251.386
12.467.693 14.135.770 26.603.463
2.395.190 (2.640.872) (245.682)
19,2% -18,7% -0,9%
8.852.951 9.017.753 17.870.704
664.097 1.421.311 2.085.408
9.517.048 10.439.064 19.956.112
1.941.771
1.764.762
129.206
3.835.739
........................................................................................... 33.480.009
9.891.292
43.371.301
16
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17. Kennitolur

Fimm ara yfirlit um kennitélur sjédsins

2006 2005 2004 2003 2002
Hrein raunavOoxtun ... 8,77% 7,44% 5,95% 10,24% -3,73%
Nafnavoxtun 16,33% 11,89%
Medaltal hreinnar raun-
AVEKEUNAL SL. 5 AT v 5,61% 4,62% 3,78% 4,13% 3,46%
Medaltal hreinnar raun-
avoxtunar sl 10 Ar s 5,53% 5,32% 5,25% 5,38% 5,02%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum............. 63,93% 61,25% 62,73% 64,01% 55,95%
Skrad verdbr. m/fostum tekjum............. 12,55% 19,78% 23,03% 18,10% 16,61%
Oskrad verdbr. med breytil. tekjum 7,39% 2,85% 0,81% 0,00% 6,62%
Oskrad verdbr. med fostum tekjum 2,27% 1,92% 1,85% 2,68% 3,89%
Vealin 13,86% 14,21% 11,58% 15,22% 16,93%

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir { islenskum krénum 76,93% 77,43% 84,25% 87,76% 82,92%
Eignir { erlendum gjaldmidlum 23,07% 22.,57% 15,75% 12,24% 17,08%
Medalfjoldi virkra sjodfélaga ... 559 485 399 363 362
Medalfjoldi Hfeyrispega ...wrrrrrrenrierinnn. 103 103 99 101 96
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Eliilifeyrir 84.2% 81,0% 80,1% 72,2% 68,8%
Ororkulifeyrir 6,3% 8,5% 9,6% 17,6% 21,7%
Makalifeyrir 9,0% 9,9% 9,3% 8,7% 8,1%
Barnalifeyrir 0,5% 0,6% 1,0% 1,4% 1,4%
Fjarhagsstada skv. tryggingafradilegri dttekt:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingat .......cccccviuueee. -0,9% -3,3% -5,0% -3,5% -7,8%
Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingatr .......ccccceuueee. 19,2% 12,6% 5,8% 7,1% -1,9%
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Tekjur af eignarhlutum

Ardur af innlendum hIutabréfum ......cccoeveevieivieiieeceee e
Ardur af erlendum hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum
Hzkkun/lekkun 4 markadsverdi hlutabréfa ......ccooeveveeveeveeeieeeeeeeenn

Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og verobatur af bankainnst. og skammt.kréfum ....oeececeenees
Vanskilavextir af i0gjoldum ..o
Vextir og gengismunur af langtimakréfum:

Vextir af verObIéfum ...
Verdbatur og gengismunur af verdbréfum

Uppreikningur innlendrar verdbréfacignar
Gengismunur innlendrar verdbréfaeignar innleystur ........cocccceecerecencinicnnn.
Uppreikningur erlendrar verdbréfacignar .........occoovuieceecuniueiccincunicncinicncneene
Gengismunur etlendrar verdbréfacignar innleystur ........occcvcuvicuncenicincneenes
Vanskilavextir af innheimtubréfum ...
Gengismunur framvirkra samninga innleystur .......cocveecniveccniniccncnicnnn.
Gengismunur framvirkra samninga GiNnleyStur ..........eccveurecencurieescuncunenenns
Gengismunur gjaldeytisreikiinga ......ccccvceciniriecininicirccecccsceeeees

Vaxtatekjur og gengismunur alls ...,

Vaxtagjold

Innheimtulaun til banka og 6nnur vaxtagjold ...,

Onnur fjarfestingargjold

Solupdknanir v/verdbréfa og afgreidslugiold ......oceeerninineeneineieiernnnns
Umsyslukostnadur og arangurstengd POKNUN .....c.cuveiciiecicincinicicieiencees

Arsreikningur Eftitlaunasjods F.1.A. 2006

2006 2005
3.344.036 2.208.831
16.259 374.161
22.538.623 113.773.580
25.898.918 116.356.572
3.813.644 3.748.915
6.367 1.291.348

133.510.829 94.655.563

298.262.532 1.209.349.934

472.322.538

349.464.854

405.629.944

451.943.070

477.175 869.137
(117.527.139) (147.595.037)

(33.480.009)

(24.323.043) (25.168.917)
1.936.280.751 1.132.110.680
1.940.100.762 1.137.150.943

52.094 54.455
52.094 54.455
795.763 10.951
10.000.000

795.763 10.010.951
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Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

Laun og launatengd gjold

SHONALIAUN .
BIffeIOaSTYLRIL vuvuviiieiieieiricieiceiccteee et
Lifeyrissjoasgiold ...
Tryggingargjald ..o

Adkeypt pjonusta

Endurskodun og reikningsskil ..........cccciiiciniiiiniiccnisccccceeecs

Tryggingafradileg adstod

LOGIRAIADSTON ..ecceciiieieciiiiiciiiiec ettt
ONNUL SELFIROTDJONUSEA vvverrreeesrreeesesessseseessessssssessesssessessssssssssessssssessssssenssssnns
TOIVUROSENAOUL .ecouviieiiiiiciec et

Husneediskostnadur

Annar hisn@disKOStNAOUL ..o
Fyrning fasteignar sbr. skyring nr. 5. ..o,

Annar kostnadur

Pappir, prentun, fioltitun .......ccccueee.
SIMAKOSINAOUL ..
Vidhald skrifstofuahalda og taekja ..o
Kostnadur vegna arsfundar ..o
Argjald til FJArmMAIACTtrlitsing ©.ouurvvvvveeesssnerreessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssanns
ALGIALA ] LI ovvvoeorrieeeessecsesssesses s ssssssssss s sssssss s
YINSLEGE ovvrrrrrvvvvsesssssssesssssssssssseesssssssssssssssss s sssssssss s ssssssssssss s

Hlutdeild Sjukra- og Uppboétarsjods { rekstrarkostnadi ........ccocvecevcueecunnn.

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls

Arsreikningur Eftitlaunasjods F.1.A. 2006

2006 2005
6.524.177 5.691.666
1.618.494 1.387.202

456.692 414.128
497.894 398.419
9.097.257 7.891.415
1.245.343 1.120.098
2.211.855 741.897
248.689 576.416
1.586.130

1.041.909
4.747.796 4.024.541
161.499 77.089
358.427 87.368
519.926 164.457
18.908 152.718
642.125 521.830
169.800
28.642 98.526
1.151.000 363.000
225315 196.287
136.522 202.289
2.202.512 1.704.450
(129.206) (126.824)
2.073.306 1.577.626
16.438.285 13.658.039
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2006 2005
Skipting skrifstofu- og stjérnunarkostnadat:
Umsysla og stjérnun vegna fjarfestinga sj6dsins:
Laun og launatengd gjOld (1/2) ..ocuevcvcverreirirerineeeeeeeseineisesese e seeneenaees 4.548.629 3.945.708
Endutskodun, og énnur sérfradiadstod (1/4) ....cwecenererenneineanenn. 311.336 280.025
LOgIraediadstod (1/4) cvvceecieeieeneintireeesesieniesissisesse e ssesseseessssane 62.172 144.104
Eftirlitsgjold til FME (3/4) oo 863.250 272.250

5.785.387 4.642.086
Hlutdeild Sjikra- og Uppb6tarsjods { KOStNAOL .....uveeveivivcvciiciciiieieeaans (64.603) (63.412)
5.720.784 4.578.674

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur vegna rekstrar:
Laun og launatengd gjOld ..o 4.548.629 3.945.708
Tryggingafraedileg A0StO0 ..o 2.211.855 741.897
Endurskodun og 6nnur sérfraediadstod ... 934.007 840.074
LOGITROIAOSTON ...eeieiiiieciciieiicicieeie et 186.517 432.312
Télvukostnadur / kostnadur vegna skjalasafns (2005) .......ccvevvvercieriinienenenee 1.041.909 1.586.130
Husnadis- og 4haldakostnadur ... 519.926 334.257
Eftirlitsgjold til FME ... sssssssses 287.750 90.750
Landssamtok lifeyrissjooa .... 225.315 196.287
ANNAL ROSENAGUL woocvvvierieiiiecicicii s ss s 826.197 975.363

10.782.105 9.142.777
Hlutdeild Sjikra- og Uppb6tarsjods { KOStNAOI .....eveiveiviecvciicieiiieiieanes (64.603) (63.412)

10.717.502 9.079.365
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